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VIKTIG INFORMATION

Detta memorandum (“Memorandumet”) har upprattats
med anledning av den foérestdende nyemissionen i Nordiska
Innovationsfonden AB om hdgst 64 578 092 units som emitteras med
foretradesratt for bolagets aktiedgare (“Foretradesemissionen” eller
“Erbjudandet”). Med “Nordiska Innovationsfonden”, “Koncernen”
eller “Bolaget” avses Nordiska Innovationsfonden AB inklusive,
om inte annat ndmns, det heldgda svenska dotterbolaget Newton
Nordic Vardepapper AB och det amerikanska heldgda dotterbolaget
Intuitive Aerial Inc. Med “Aqurat” avses Aqurat Fondkommission AB,
som agerar emissionsinstitut i samband med Foéretradesemissionen.
Memorandumet utgdr inte ett prospekt, och har inte godkants eller
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2017/1129. Tvist med anledning av
Memorandumet, Erbjudandet och darmed sammanhangande
rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsratt ska utgoéra forsta instans. Eftersom all
information i Memorandumet hérrdor fran Bolaget friskriver sig
Aqurat fran allt ansvar i férhallande till investerare i Bolaget samt i
férhallande till alla 6vriga direkta och/eller indirekta konsekvenser
av ett investeringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt eller
delvis, pa information i detta Memorandum.

INFORMATION TILL INVESTERARE UTANFOR SVERIGE

Nordiska Innovationsfonden har inte vidtagit och kommer inte
vidta nagra atgarder fér att tilldta ett erbjudande till allmanheten
i nadgon annan jurisdiktion &n Sverige. Varken unitratter i
Foretradesemissionen, betalda tecknade units (“BTU”) eller nya
units som tecknats i Foretradesemissionen har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933
i sin nuvarande lydelse eller vardepapperslagstiftningen i nagon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantsattas, saljas, aterférséljas, levereras eller éverféras,
direkt eller indirekt, i eller till USA eller ndgon sadan delstat eller
annan jurisdiktion. Foretradesemissionen riktar sig inte heller till
personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika och Sydkorea, eller i
nagon annan jurisdiktion i vilken deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller annan atgérd &n de som féljer av svensk
ratt. Foljaktligen far inte Memorandumet, marknadsféringsmaterial
eller annat material hanforligt till Foretradesemissionen distribueras
i eller till nagon jurisdiktion i vilken sadan distribution eller
Féretrddesemissionen kréver sadana atgarder eller strider mot
tillamplig reglering i sadan jurisdiktion. Teckning av units och férvarv
av vérdepapper i Foretrddesemissionen i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av
Memorandumet aldggs av Bolaget att informera sig om, och iaktta,
alla sadana restriktioner. Bolaget har inte nagot juridiskt ansvar
fér nagra Overtrédelser av nagon sadan restriktion, oavsett om
dvertradelsen begas av en potentiell investerare eller ndgon annan.
Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Nordiska Innovationsfonden férbehaller sig
ratten att efter eget bestdmmande ogiltigférklara teckning av units
eller férvarv av vardepapper i Foretradesemissionen, som Nordiska
Innovationsfonden eller dess uppdragstagare anser kunna innefatta
en dvertradelse eller ett dsidosattande av tillampliga lagar, regler eller
féreskrifter i ndgon aktuell jurisdiktion. Spridning av Memorandumet
till andra mottagare utanfér Sverige som inte skriftligen godkants av
Bolaget eller dess representanter &r férbjuden, likasa till personer
som eventuellt har anlitats fér att underratta mottagaren om arendet,
och varje réjande av innehallet som saknar féregdende skriftligt
tillstand fran Bolaget ar forbjudet. All reproduktion eller spridning av
Memorandumet i USA, i sin helhet eller delar déarav, och allt réjande
av innehallet till andra personer &r férbjudet

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Memorandumet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden.
Framtidsinriktad information ar alla uttalanden i Memorandumet
som inte hanfér sig till historiska fakta och h&ndelser samt sadana
uttalanden som &r hanfoérliga till framtiden och som exempelvis
innehaller uttryck som “anser”, "bedémer”, "férvantar”, "kan”, ”ska”,
"vill”, ”bdr” “planerar”, “uppskattar”, “savitt man kanner till” eller
liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad.
Detta galler sarskilt uttalanden och asikter i Memorandumet, vilka
avser framtida resultat, finansiell stallning, kassaflode, planer och
férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt,
ldnsamhet, allmén ekonomisk, regulatorisk omgivning samt andra
omstandigheter som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden
ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har
gjorts i enlighet med vad Bolaget kénner till. Sadana uttalanden &r

foremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella stallning,
kassafléde och Iénsamhet, kan komma att avvika vasentligt fran
de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund foér,
eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de férvantningar
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort
med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for,
eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet ar exponerad for ett
antal risker och oséakerheter som kan medféra att ett framtidsinriktat
uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berédkning blir
inkorrekt. Potentiella investerare ska darfér inte fasta otilloorlig
tilltro vid den framtidsinriktade informationen héari, och potentiella
investerare uppmanas starkt att ldsa Memorandumet i sin helhet,
och sarskilt foljande avsnitt: ”Riskfaktorer”, ”"Marknadsoversikt”,
”Verksamhetsbeskrivning”, ”Utvald finansiell information” och
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, vilka inkluderar en
mer detaljerad beskrivning av de faktorer som kan ha en inverkan pa
Bolagets verksamhet och den marknad pa vilken Bolaget bedriver
sin verksamhet.

Bolaget kan inte lamna garantier for den framtida riktigheten hos de
presenterade asikterna eller huruvida de férutspadda utvecklingarna
faktiskt kommer att intréffa. Med anledning av de risker, osdkerheter
och antaganden som sammanhdnger med framtidsinriktade
uttalanden, ar det modjligt att de i Memorandumet namnda
framtida handelserna inte kommer att intréffa. De framtidsinriktade
uppskattningar och férhandsberdkningar som harstammar fran
tredjepartsstudier och hanvisas till i Memorandumet kan visa sig
vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan
skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana uttalanden
till foljd av, utan begransning: andringar av allménna ekonomiska
forhallanden, framférallt ekonomiska férhallanden pa marknader
dér Bolaget verkar, &ndrade rantenivaer, &ndrade valutakurser,
andrade konkurrensnivaer, andringar i lagar och férordningar samt
férekomsten av olyckor.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehaller information fran tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation samt statistik och berakningar
hamtade fran branschrapporter och studier, marknadsundersékningar,
offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer.
Sadana uttalanden identifieras genom héanvisning till kélla. Om inte
annat anges &r sadan information baserad pa Bolagets analys av
flera olika kallor. Viss information om marknadsandelar och andra
uttalanden i Memorandumet, bland annat avseende den bransch
inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stéllning
i forhallande till sina konkurrenter, &r inte baserad pa publicerad
statistik eller information fran oberoende tredje part och saknar
darfor kéllhanvisning. Sadan information och sadana uttalanden
aterspeglar Bolagets béasta uppskattningar med utgangspunkt i
information som har erhallits fran bransch- och affars organisationer
och andra kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt
information som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget
anser att sadan information och sddana uttalanden &r anvéandbara fér
investerares forstaelse fér den bransch i vilken Bolaget &r verksam
och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte
tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna
och marknadsinformationen samt annan information som hamtats
fran offentligt tillgdngliga kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra
oberoende verifieringar av den information om marknaden som
har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna
publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna
analyser &r tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende
kalla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar
att den information som tillhandahallits av tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kan k&nna till och férvissa sig om genom
jamfoérelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor
har inte nagra uppgifter utelamnats som skulle kunna innebéara att
den atergivna informationen &r felaktig eller vilseledande

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Memorandumet har avrundats for att gora informationen lattillgéanglig
for lasaren. Foljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa tabeller,
vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om
inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i
Memorandumet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.



RISKFAKTORER

| detta avsnitt anges nagra av de risker som kan fa betydelse fér
Nordiska Innovationsfonden verksamhet och framtida utveckling.
Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller
potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stallning. Beskrivningen av riskfaktorer ar inte fullstdndig utan
innehaller endast exempel pa sadana riskfaktorer som en investerare
bdér beakta tillsammans med 6vrig information i detta Memorandum.
Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som fér narvarande inte ar
kénda eller som for tillfallet inte anses vara betydande ocksa kunna
vasentligt paverka Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stalining. Vardet pa en investering i Nordiska Innovationsfonden
kan komma att paverkas vasentligt om nagon av de angivna
riskfaktorerna forverkligas. Investerare uppmanas darfér att goéra
sin egen beddbmning av angivna och andra potentiella riskfaktorers
betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget har en liten organisation och ar beroende av ett begransat
antal nyckelpersoner. Férmagan att behalla nuvarande personal
liksom mojligheten att rekrytera ny personal ar avgérande fér Bolagets
framtida utveckling. Det finns en risk att Nordiska Innovationsfonden
inte kommer att kunna lyckas behalla eller rekrytera personer som
har eller skulle kunna ha vasentlig betydelse foér Bolaget. Bolaget
ar ocksad beroende av den egna ledningens fortsatta aktivitet for
verksamhetens utveckling och framgang. Skulle ndgon av dessa
nyckelpersoner lamna Bolaget, eller om Bolaget skulle misslyckas med
att behalla eller rekrytera personal och viktiga personer i évrigt, skulle
detta kunna fa en negativ inverkan pa Nordiska Innovationsfonden
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktutveckling och teknik

Tekniken i Nordiska Innovationsfonden produkter &r under kontinuerlig
utveckling. Det finns en risk att utvecklingen av nya produkter tar
langre tid an beraknat och resulterar i 6kade utvecklingskostnader. Att
Bolaget kan fortsatta sin utveckling av befintliga och nya produkter
ar av stor betydelse. Om Bolagets férmaga att vidareutveckla
befintliga produkter och lansera nya produkter minskar eller inte kan
félja en fastlagd tidplan, eller om mottagandet pa den svenska eller
internationella marknaden blir sémre an férvantat kan det fa negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktansvar

Forsaljning av produkter ar alltid forenade med risker att produkten
inte haller mattet eller att kunder pa annat satt blir missnéjda med
resultatet efter anvandning av produkten. Det kan inte uteslutas att
kunder stéller ansprak pa ersattning utifran produktgarantier i storre
utstrackning &n somingaride kalkyler som Bolaget gjort. Om Nordiska
Innovationsfonden férsékringsskydd mot sadana ersattningsansprak
inte ar tillrackligt for att kompensera for ekonomiska skador som
Bolaget kan tillfogas i samband med eventuella framtida krav pa
Bolaget kan det fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Tvister

Nordiska Innovationsfonden kan fran tid till annan bli inblandat i tvister
inom ramen for den normala affarsverksamheten och riskerar, likt
andra aktorer pa Bolagets marknad, att bli féremal for rattsliga krav
fran kunder, leverantdrer, konkurrenter eller andra marknadsaktérer.
Sadana tvister och krav kan vara tidskravande, stéra den normala
verksamheten, avse betydande ekonomiska belopp och medféra
vasentliga kostnader. Vidare kan utgangen av komplicerade tvister
vara svar att férutse och véardera. Tvister skulle darfér kunna inverka
negativt pa Nordiska Innovationsfonden verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Valutarisker

Bolagets komponentinkdp sker till viss del fran utlandska leverantorer
och tillverkare dar framst EUR och USD kan paverka inképspriset.
Framtida fluktuationer skulle kunna innebéra ett férsamrat resultat
for Bolaget. Nordiska Innovationsfonden forsalining kommer
i framtiden att ske i en allt hdgre grad i USD och aven detta kan
paverka ldnsamheten for Bolaget negativt.

Skatterisker

Nordiska Innovationsfonden driver fér néarvarande verksamhet
i Sverige. Verksamheten bedrivs i enlighet med Nordiska
Innovationsfonden tolkning av gaéllande skattelagar, skatteavtal
och bestdmmelser i de aktuella I&nderna. Om det skulle visa sig att
Nordiska Innovationsfonden tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal
och bestammelser ar felaktig, eller berérda myndigheters tolkning
av dessa eller administrativ praxis, inte &r korrekt, eller att sddana
regler, tolkningar och praxis skulle dndras, eventuellt med retroaktiv
verkan, skulle det kunna férandra Bolagets nuvarande och tidigare
skattesituation, vilket riskerar att negativt inverka pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktiedgande.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en
del &r bolagsspecifika och andra &r knutna till aktiemarknaden som
helhet. Det &r inte mojligt for ett enskilt bolag att kontrollera de
faktorer som paverkar Bolagets aktiekurs. Eftersom en investering i
aktier bade kan komma att stiga och sjunka i varde &r det inte sékert
att en investerare kommer att fa tillbaka det satsade kapitalet. Det
ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse
i Nordiska Innovationsfonden leder till en prissattning av aktien
eller hur handeln med aktien kommer att fungera framgent. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det
innebéra svarigheter fér innehavarna att avyttra aktier, snabbt eller
overhuvudtaget. Harutdver kan marknadskursen efter Erbjudandets
genomférande komma att skilja sig avsevért fran teckningskursen i
Erbjudandet.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Nordiska Innovationsfonden kan i framtiden, for att sékerstalla kapital
for fortsatt drift och expansion, komma att behdva genomféra
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana
emissioner kan komma att genom utspddning minska aktiedgarens
relativa dgande och réstandel samt vinst per aktie fér de innehavare
av aktier i Bolaget som inte deltar i kommande emissioner. Vidare
kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa negativ effekt pa
Nordiska Innovationsfonden-aktiens marknadspris.

Framtida utdelning

Nordiska Innovationsfonden &r i vidareutvecklingsfas med sikte
pd kommersiell expansion. Eventuella rérelse och kassadverskott
fér kommande ar &r darfér planerade att aterinvesteras i Bolagets
utveckling och verksamhet. Bolagets blivande dgare maste darfor for
de nadrmast féljande aren férlita sig till endast aktiens kursutveckling
som avkastning.

Forsaljning av befintliga aktier

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en
betydande férsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs
av dess styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller stora
aktiedgare, eller om ett stérre antal aktier saljs pa annat satt. Varje
avyttring av betydande méngder aktier i Bolaget pa den offentliga
marknaden av huvudaktiedgare eller intrycket av att en sadan
férsalining kan komma att ske, kan orsaka att marknadspriset pa
aktierna i Bolaget sjunker.

Volatilitet

Aktiepriset kan komma att paverkas av férandringar i resultat,
forandringar i férvantade intakter, forédndringar i det allménna
ekonomiska laget, forandringar i regelverket samt andra faktorer.
Vidare kan den generella volatiliteten i aktiepriserna satta press pa
aktiepriset oavsett om det finns nagot skél till det baserat pa Nordiska
Innovationsfonden verksamhet eller resultatutveckling. Aktiepriset
kan ocksa paverkas negativt av fér stort utbud av respektive fér liten
efterfrdgan pa aktierna.



INBJUDAN TILL TECKNING

Styrelsen i Nordiska Innovationsfonden beslutade den 4 december 2023 med stéd av sitt
emissionsbemyndigande att bolaget ska genomféra en nyemission av hogst 64 578 092 units med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare, det vill sdga Erbjudandet eller Foéretradesemissionen.

Foretradesratten ger befintliga aktiedgare pa avstamningsdagen den 12 december 2023 ratten att for
tre (3) befintliga aktier ratten att teckna en (1) ny unit under perioden fran och med den 14 december
2023 till och med den 26 januari 2024.

Erbjudandet kommer vidfull teckning att tillféra Bolaget cirka1l,6 MSEK fére avdrag foremissionskostnader,
som berdknas uppga till cirka 0,5 MSEK vid fulltecknad Foretrédesemission.

| det fall Féretradesemissionen fulltecknas, kan antalet aktier i Bolaget maximalt 6ka med 64 578 092
fran 193 734 276 aktier till 258 312 368 aktier och aktiekapitalet 8ka med 9 408 418,51 fran 28 225 255,70
SEK till 37 633 674,21 SEK. Detta innebar en utspadningseffekt om cirka 33,33 procent. Darutdver sa
tillkommer utspadningseffekten for teckningsoptionerna (TO8) om 6,7 Mkr, vilket motsvarar 32 289
046 aktier, som beslutades den 4 december. Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds harmed nuvarande
aktiedgare, allmanheten samtinstitutionella investerare till teckning av aktier i Nordiska Innovationsfonden
enligt villkoren i Memorandumet.

Goteborg den 14 december 2023
Nordiska Innovationsfonden
Styrelsen

Ifylld sérskild a
skickas eller lam

Aqurat Fondkom
Arende: Nordiska Ir
Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se (inskannad a

-~



BAKGRUND OCH MOTIV

Nordiska Innovationsfonden AB &r ett publikt tech och investmentféoretag med fokus pa innovation
och tillvaxtbolag i Norden. Foretaget bedriver aven managementtjanster genom att direkt eller indirekt
forvarva, foérvalta, formedla och avyttra aktier, andelar samt dvriga finansiella tillgdngar. Bolaget har idag
cirka 6.000 aktiedgare och huvudagare i bolaget ar Star Innovation Group AB (publ).

Under forsta halvaret 2023 sa avyttrade bolaget sin tidigare operativa verksamhet och beslutade att
anta nya namnet Nordiska Innovationsfonden. Bolagets nya verksamhetsinriktning ar innovationsféretag
som uppvisar en stark tillvaxt och har goda kassafléden.

For att sakerstalla ndédvandigt tillvaxtkapital har styrelsen den 4 december 2023 beslutat om
foretradesemissionen, som vid full teckning inbringar Bolaget cirka 11,6 MSEK fére emissionskostnader.
Ytterligare 6,7 MSEK kan Bolaget tillféras genom teckninsoptionerna av serien TOS8.

Styrelsen fér Nordiska Innovationsfonden &r ansvarig fér innehallet i Memorandumet. Harmed forsékras
att styrelsen for Nordiska Innovationsfonden har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgéarder for att
sdkerstalla att uppgifterna om Nordiska Innovationsfonden, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med
faktiska férhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg den 14 december 2023
Nordiska Innovationsfonden AB
Styrelsen

Positivt rorelseresultat, en stark
tillvaxt och nya féretagsforvarv ska
ligga till grunden for ett langsiktigt

vardeskapande.

Nordiska

Innovationsfonden




VD HAR ORDET

Inledning

Kara aktiedgare och investerare, jag ar entusiastisk
Over att introducera Nordiska Innovationsfonden
AB, en ny era efter var strategiska omstrukturering
och férsaljningen av kameraverksamheten. Denna
transformation markerar en viktig anpassning till
marknadens behov och vart fokus pa innovation.
Genom att frigéra kapital fran foérsaljningen,
riktar vi nu resurserna mot lovande teknik-
och innovationsprojekt. Var vision &r att gdra
Nordiska Innovationsfonden AB till en ledande
aktodr i Norden fér att stddja tillvaxtféretag. Vi ar
Overtygade om att denna nya riktning kommer att
skapa betydande varde fér vara aktiedgare och
bidra till en hallbar, [dbnsam framtid.

Forsdljningen av kameraverksamheten samt
ombildning till ett Ibnsamt innovationsféretag
Bolaget har under de senaste 10 aren investerat
Over 200 Mkr i den operativa verksamhet och
resultatet har varit arliga nettoférluster da
utveckling och produktion varit valdigt kostsam for
bolaget. Vi har darfér under varen 2023 utvarderat
mojligheten hur verksamheten omedelbart ska
kunna bedrivas vidare under Idnsamma former utan
att vara beroende av ytterligare aktieagartillskott
fran bolagets aktiedgare. Var beddmning ledde
fram till att det basta alternativet var att avyttra
kameraverksamheten vilket dven genomférdes
under juni 2023. Kbéparen blev ett internationellt
bolag och 6verlatelsen blev helt klar under juli
2023. Via ingaende kapital fran kameraaffaren
kunde bolaget antligen aterbetala alla befintliga
krav, skulder och fordringar till sina kredit-och
langivare och dartill starka sin allmanna finansiella
stallning vasentligt. D& fdérsaljningsvillkoren
aven innefattar Bolagets varumarke ”“Newton”
sd besldt aktiedgarna pa arsstdmman den 6:e
oktober 2023 pa fdérslag av styrelsen att stdpa
om Bolagets verksamhet till en kapital- och
investeringsplattform under namnet Nordiska
Innovationsfonden AB.

Rorelseresultat fér perioden 1/1 - 30/9 - 2023

Bolaget redovisar under perioden intakter om
28,7 Mkr samt ett rorelseresultat om 14,3 Mkr dar
merparten av intdkterna och resultat harleds fran
verksamhetsforsaljningen. Bade omsattning och
resultat &r en historisk milstolpe fér bolaget da
verksamheten tidigare utan undantag dragits med
Ett innovationsféoretag med fokus pa tillvaxtbolag
Vi startar nu ett nytt kapital med andrad inriktning
och med vart nya féretagsnamn Nordiska
Innovationsfonden AB ska vi bygga ett |I6bnsamt
innovationsbolag som har fokus pa forvarv av

tillvaxtféretag i Norden. VAr inriktning kommer
att ligga pd starka kassafldden och langsiktig
l6nsamhet i vara innehav oavsett bransch och
storlek.

Utdelning och marknadsnotering

Var malsattning &r att genom vara nya
innovationsféretag kunna skapa vinster for att pa
sa satt kunna ta vara pa de foérlustavdrag som finns
fran den tidigare operativa verksamheten (+200
MKr).

Resultatet ska sedan arligen delas ut till bolagets
stamaktiedgare genom en kontantutdelning
eller genom en sakutdelning. Bolaget avser aven
att notera aktien pa en ld&mplig marknadsplats i
Sverige for att méjliggdra handel fér de aktiedgare
som Vvill kdpa respektive sélja sina innehav.

Foretradesemission 2023

For att kunna ombilda bolagets verksamhet och
aven mojliggdra fér en marknadsnotering av
Nordiska Innnovationsfonden AB aktie sa beslutade
styrelsen den 4 december 2023 att bolagets ska
genomfdra en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. For tre (3) aktier har man
ratten att teckna en (1) ny aktie till teckningskursen
0.18 SEK under perioden 14 december 2023 till
26 januari 2024 och for varje tecknad aktie sa
erhalls dven en teckningsoption av serien TOS8.
Nyemissionen kan komma att tillféra bolaget 11,6
Mkr fére emissionskostnader och ytterligare 6,7
Mkr via de nya teckningsoptionerna av serien TOS8.

Teckningsatagande

| egenskap som huvudagare i nya Nordiska
Innovationsfonden AB s& avser jag att via mitt
investmentbolag Star Innovation Group AB (publ)
teckna aktier till ett varde av 1.0 Mkr da bade jag
och styrelsen har en stark tilltro till bolagets nya
verksamhet och dess framtida mojligheter och
finansiella utveckling.

Avslutningsvis

S& vill jag dnska bade befintliga aktiedgare och
nya investerare valkomna att tillsammans med
mig skapa ett mycket I6nsamt innovationsbolag i
Norden, sager VD Jesper Starander.



RESULTATRAKNIN

RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

SUMMA RORELSENS INTAKTER

RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

SUMMA RORELSENS KOSTNADER

RORELSERESULTAT

Finansiella poster

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

SUMMA RORELSENS KOSTNADER

BERAKNAT RESULTAT

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR

OCH SKULDER

BERAKNAT RESULTAT

2023-01-01
2023-09-30
5322 710,92

23 369 290,30

28 692 001,22

-4 406 929,22
-8 890 331,11
-268 134,65
0,00

278 081,46

13 287 313,52

15 404 687,70

—-1049 323,08

14 355 364,62

14 336 636,60

14 355 364,62

2023 SEP

0,00
23 355 092,32

23 355 092,32

0,00
4 813 618,69
6 322165,20

11135 783,89

34 490 876,21

—13 244 355,29

80 000,00

-6 971156,30

20 135 511,59

14 355 364,62

Nordiska

Innovationsfonden

2022-01-01
2022-09-30
2172 300,99
2286 217,79

4 458 518,78

8 012 225,76
-7 373 571,06
-4 765 829,23
-1074 833,00
0,00

5202 007,53

743 488,75

—-48 245,36

7917341
5250 252,89

7917341

Nordiska

Innovationsfonden

2022 SEP

2371736,79

23 421505,32

25793 242,11

4 446 017,39
3812 244,77
53 290,23

8 311 552,39

34104 794,50
-11327 8271
-10 000 000,00

=12 776 967,39

34104 794,50

0,00



Nordiska

Innovationsfonden

Emittent
Nordiska Innovationsfonden AB
www.nordiskainnovationsfonden.se

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB
www.agurat.se

Vardepappercentral
Euroclear Sweden AB
www.euroclear.com

Nordiska Innovationsfonden AB &r ett publikt tech och investmentféretag med fokus pa innovation

och tillvaxtbolag i Norden. Féretaget bedriver aven managementtjanster genom att direkt eller indirekt

férvarva, forvalta, formedla och avyttra aktier, andelar samt dvriga finansiella tillgdngar. Bolaget har idag
cirka 6.000 aktiedgare och huvudagare i bolaget ar Star Innovation Group AB (publ).



